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10 Yatirim Riskleri

WoONOUNRWNE

Sevgili Katilimcilar,

Finansal okuryazarlik programimizin altinci modiliine hos geldiniz. Bu moddlde paramizi nasil
koruyacagimizi 6grenecegiz. Baska bir deyisle risklerimizle nasil basa ¢ikacagimizi 6grenecegiz.
Bu nedenle, riskin ne oldugunu ve farkli risk tirlerini 6grenerek baslayacagiz. Bundan sonra
risk yonetiminin adimlarini ve riskle basa ¢ikmanin farkli yontemlerini 6grenecegiz.

Bu modilin temel amaci, zorlukla kazandigimiz paramizi korumak icin risklerle nasil basarih
bir sekilde basa ¢ikacagimizi 6grenmektir.

Paramizi nasil koruyacagimizi 6grenmek icin risk, saf risk, spekilatif risk, risk yonetimi, sigorta
ve yatirim riskleri gibi kavramlarin anlamlarini 6grenecegiz. Bu kavramlari anlamak paramizi
daha iyi korumamiza yardimci olacaktir.

Haydi bu kavramlari agiklayalim.

Risk Saf Risk Spekaiilatif Risk
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Oncelikle riskin ne anlama geldigini 6grenelim.

Basitce, zarar veya kayip iceren bir duruma risk denir. Hemen hemen tiim durumlar belirli bir
derecede risk igerir. Bisiklete binerken bile risk vardir. Hiz, trafik, gliniin saati, yagmur veya kar,
bisikletin saglamligi gibi pek ¢ok faktorin yani sira beklenmeyen faktorlere bagl olarak risk
dizeyi duslik, orta veya ylksek olabilir.

Riskli durumlar paramizin veya varliklarimizin kaybolmasina neden olabilir. Varliklar sahip
oldugumuz faydah ve degerli seylerdir. Arabamiz ve banka hesaplarimiz varliklara 6rnektir.
Varliklarimizin degeri zamanla degisebilir. Ornegin kaza yaptigimizda arabamizin veya
scooterimizin degeri disebilir. Cep telefonunun degeri zarar gérdiglinde duser. Bu tiir olaylar,
risklerden dolayi paramizin kaybolmasi anlamina gelir.

Riskler farkli kaynaklardan gelebilir.
Ornegin deprem, sel gibi dogal afetler ciddi hasarlara neden olabilir.
Bazi insanlarin hirsizlik, kundakgilik gibi koti niyetli davranislari da zarara neden olabilir.

Piyasalarda fiyatlar cok fazla dalgalanarak alici ve saticilarin zararina neden olabilir. Ornegin,
enerji fiyatlarinin sik sik degismesi kayiplara yol agmaktadir.

Virls ve bakteri gibi bazi mikro organizmalar da saghga ve hayata zarar verebilir. Bunun son
ornegi ise Kovid-19 olmustur.

Son olarak da, makine, bilgisayar gibi cansiz araglar bozularak ciddi zararlara neden olabilir.

Yani riskler her yerden gelebilir ama gelecekle ilgili oldugundan hepsi belirsizdir. Gelecekte ne
olacagini bilmedigimiz icin zarara yol acacaklarindan emin olamayiz. Ancak, zarar verme ve
paramizi azaltma ihtimalleri bulunmaktadir. Bu nedenle, bunlar ortaya ¢gikmadan dnce onlarla
bas etmeyi 6grenmemiz gerekir.

Risk tiirlerini 6grenerek baslayacagiz.
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Pek cok risk olmasina ragmen risk genel olarak iki ana kategoriye ayrilabilir. Bunlara Saf risk ve
Spekdilatif risk denir.

Saf riski agiklayarak baglayalim.

Saf risk, zararla veya zararsiz sonuglanabilen durumlari ifade eder. Boyle durumlarda maddi
kazang elde etme ihtimali yoktur. Hepsi olmasa da saf risk durumlarinin ¢ogu, dogal afetler gibi
insan kontroliiniin 6tesindedir. Ornegin, sel veya biiyiik bir deprem oldugunda biiyiik zararlara
neden olurlar.

Saf riskin diger 6rnekleri kazalar, yangin ve hirsizliktir. Bunlar da insanlara zarar ve hasar verirler.
Bu olumsuz olaylarin higbir kazanimi yoktur.

Spekiilatif riskle devam edelim.

Spekdilatif risk, bir kazan¢ ya da kayipla sonuglanabilecek durumlari ifade eder. Yatirimlarin
cogu spekulatif risk icerir, clinkli kazang veya kayipla sonuglanabilirler. Modiil 3'te ele aldigimiz
Bitcoin yatirimi 6rnegini hatirlayalim. Orada Bitcoin'e yatirim yapmanin bizim icin ya gelir ya da
zararla sonuglanabilecegini gormustik.
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Simdi de saf riskleri daha detayli gérelim.

Saf riskler i¢ ana sinifa ayrilabilir. Bunlar kisisel riskler, mulkiyet riskleri ve sorumluluk
riskleridir.

Kisisel riskler; Oliim, saglik durumunun bozulmasi, issizlik gibi bireyi dogrudan etkileyen
risklerdir. Hepsi de istenmeyen ve zararli olaylardir. Milkiyet riski, malimizin hasar gérmesi
veya kaybolmasi riskidir. Ornegin bisikletimiz, tabletimiz ya da cep telefonumuz bir kaza ya da
hirsizlik sonucu zarar gorebilir ya da kaybolabilir. Bu olaylar paramizin azalmasina sebep olur.

Sorumluluk riskleri cogumuzun karsilasabilecegi bir diger 6nemli saf risk tlirtidir. Baska birinin
bedensel yaralanmasina veya malina zarar gelmesine neden olacak bir sey yaparsak yasal
olarak sorumlu tutulabiliriz. Ornegin, yanlislikla bile olsa birine zarar verirsek veya onun
scooterina zarar verirsek, o zaman bu olaydan sorumlu tutulabiliriz ve s6z konusu hasari tazmin
etmek zorundayiz.

Sonug olarak érneklerdeki hig bir olayin bize bir kazang veya gelir getirmedigini gorebiliriz. Saf
riskler yalnizca zarara, kayba ve hasara neden olur. Paramizi ve varliklarimizi azaltirlar. Bu
nedenle bu riskleri ydonetmeyi 6grenmemiz ¢ok 6nemlidir. Asagidaki konuda bunu 6grenmeye
baslayacagiz.

Risk Yonetimi
Oncelikle risk yénetimi kavramini anlamakla baslayalim.

Risk yonetimi, risklerden nasil korunacagimiza iliskin kararlari temsil eder. Yani gelecekte zararli
olabilecek belirsiz olaylara iliskin kararlar almakla ilgilidir.

Cogu zaman riskin kontroliimiiz disinda oldugunu varsayariz. Bu tamamen dogru degildir. Risk
yonetimi slrecinin adimlarini takip ederek risklerin ¢cogunu olgebilir ve etkin bir sekilde
yonetebiliriz.

Risklerimizi iyi yonetirsek paramizin ve varliklarimizin ¢ogunu koruyabiliriz. Aksi takdirde
paramiz azalabilir veya kaybolabilir.

Asagidaki sayfada risk yonetimi siirecinin adimlarini 6grenecegiz.
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Risk Yonetiminin Adimlari

Risk yonetimi stirecinde dért 6nemli adim vardir.

Oncelikle olasi kayiplari tespit etmeliyiz. Bu adim, miilkiyet, sorumluluk ve kisisel kayiplar gibi
tiim potansiyel kayiplarin analizini icerir. Ornegin bisikletimiz, tabletimiz, cep telefonumuz,
scooterimiz, evimiz, arabamiz, saghgimiz ve diger tim degerli esyalarimiz listelenmelidir.
Glnku hepsi de risk kaynaklarindan herhangi birinin neden olacagi belirsiz bir gelecek olay

nedeniyle zararla karsi karsiyadir.

ikinci olarak, bu olasi kayiplari analiz etmeliyiz. Bu adim, kaybin ne siklikta ve ne kadar ciddi
olabileceginin tahminini icerir. Ornegin biyiik bir deprem sik stk meydana gelmeyebilir ama
gerceklestiginde sonuclari ok ciddi olur. ilk adimda tespit ettigimiz olasi kayiplarin hepsini bu
sekilde tek tek analiz etmemiz gerekir.

Uglincii olarak, asagidaki slaytta listelenen ve agiklanan risk yénetimi metotlarindan uygun
olanini se¢meliyiz.

Son olarak da risk yonetimi programimizi uygulamali ve izlemeliyiz. Gerekirse programimizda

degisiklik yapmaliyiz.

Simdi U¢lincli adimda bahsettigimiz risk yonetimi metotlarina gececegiz.

Risk Yonetimi Metotlari
Risk yonetiminin baslica metotlari burada agiklanmaktadir.

Kabul etme metoduyla baslayalim. Zarara yol acabilecek bir olayin gergceklesme ihtimali diistik
ve bu olaydan kaynaklanabilecek olasi zarar da c¢ok kiiciik oldugunda kabul etme metodunu
kullanabiliriz. Ornegin, ucuz bir scooter ya da bisiklet kullaniyorsak, hasarla sonuclanan bir kaza
durumunda maddi kaybi kabul etmeye razi olabiliriz. Bu durumda 6nceden herhangi bir islem

yapmayiz ve riskin gerceklesmesi durumunda finansal zarari kabul ederiz.

Kacinma adi verilen diger bir metoda gore, risk cok muhtemelse ve sonucu ¢ok ciddiyse o
zaman bundan kacinmay! secebiliriz. Ornegin, yiiksek riskli kripto para birimlerine yatirim
yapmaktan kacginabiliriz. Ayrica sans oyunlarina bahis oynamaktan da kaginmaliyiz. Bu arada
belirtmek gerekir ki bizim icin ciddi bir risk, cok varlikh bir insan icin 6Gnemsiz olabilir. Yani ayni

metot farkli kisiler icin farkh anlamlar tasir.

Zarar Kontroli, risk yonetiminin baska bir metodudur. Bu metot, riskin olusma sikhgini ve
etkisini azaltan belirli faaliyetlerden olusur. Dolayisiyla zarar kontrolliinin iki amaci vardir.
Bunlar zarar 6nleme ve zarar azaltmadir.
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Zarar dnleme, zarar olasiigini azaltmayl amaclamaktadir. Ornegin, siriicilerin iyi bir siris
kursu almasi durumunda trafik kazalari azaltilabilir. Bireylerin saglikli beslenmesi ve sigarayi
birakmasi durumunda kalp krizi sayisi azaltilabilir. Finansal okuryazarhgin arttiriimasiyla
finansal kayiplar azaltilabilir.

Zarar Onleme ¢abalari faydali olsa da bazi zararlarin olusmasi kaginilmazdir. Dolayisiyla ikinci
tur zarar kontroli, zararin meydana gelmesinden sonraki olumsuz etkisini azaltmaktir.
Ornegin, bir magaza veya okul, yanginin aninda sondiiriilmesi icin yagmurlama sistemi
kurabilir. Bir garpisma durumunda yaralanmanin siddetini azaltmak igin arag kullanirken
emniyet kemerini kullanmaliyiz.

Cesitlendirmeyi de bir risk yonetimi teknigi olarak kullanabiliriz. Cesitlendirme, yatirimlara
yayilarak riski azaltmak icin tasarlanmis bir stratejidir. Cesitlendirme degiskenligi azaltir. Eski bir
s6z vardir; “Bltin yumurtalari ayni sepete koymayin”. Cesitlendirme, iyi ve kot olaylarin
birbirini telafi etmesine olanak tanir ve bdylece beklenen getiriyi etkilemeden toplam
degiskenligi azaltir. Ornegin, semsiye satmak riskli bir istir. Dondurma satmak da risklidir. Hem
semsiye isine hem de dondurma isine yatirim yaparsak sadece yagmur ya da sadece sicak hava
olmasi durumunda ortalama diizeyde bir gelir elde edebiliriz.

Saf riski yonetmenin bir diger 6nemli yontemi de sigorta yaptirmaktir. Blylik bir riskle bas
etmenin en pratik yontemlerinden biridir. Sigorta, saf riskin bir sigorta sirketine devredilmesini
icerir. Sigortayi asagidaki konuda daha detayli anlatacagiz.

Sigorta

Simdi sigortayi aciklamaya devam edelim.

Gunlik birgok faaliyetimiz sirasinda paramizi kaybetme riskiyle karsi karsiya kalabiliriz. Sigorta,
bizim veya varliklarimizin zarar gérmesi, yaralanmasi veya hasara ugramasi durumunda sigorta
sirketi tarafindan tazmin edildigimiz bir diizenlemedir. Sigorta sirketi zararimizi ¢ok sayidaki
sigortalinin kiigik miktarlardaki katkilarindan olusan bir para havuzundan 6der. Bu kiguk
miktardaki para katkisina sigorta primi denir. Sigortali ile sigorta sirketi arasinda s6zlesme
imzalanir. Bu soOzlesmeye sigorta poligcesi denir. Sigorta policesi, riskin gerceklesmesi
durumunda sigorta sirketinin sigortallya ne kadar 6deyecegini belirtir. Sigortali, sigorta
odemelerini yani sigorta primini 6demeyi, sigorta sirketi ise hasar veya ziyani 6demeyi taahhiit
eder.

Sigortanin temel amaci mevcut refah seviyemizi korumaktir. Beklenmedik olaylar sonucunda
karsilasacagimiz kayiplara karsi bizi korur.

Sigorta pahali goriinebilir ancak maliyetine deger. Sigorta yaptirma karari, maliyet ve faydalar

tartilarak belirlenir.
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Sigorta yaptirmanin maliyeti, her yil police i¢cin 6denen primdir. Sigorta yaptirmanin faydasi,
varliklarimizi veya gelirimizi, finansal zarara neden olabilecek olaylardan korumasidir. Sigorta
olmadan, blyik onarim masraflarina neden olan bir kazaya karisirsak, varliklarimizin bir
kismini kaybedebiliriz.

Farkh risk tiirlerini kapsayan farkli sigorta tirleri vardir. Sigorta sirketleri bizi maddi kayiplara
karsi koruyabilecek sigorta poligeleri sunmaktadir. Bir olayin finansal zarara neden olma
ihtimali yiksekse ve bu olaydan kaynaklanan potansiyel kayip c¢ok bilyilkse, sigortanin
disunilmesi gerekir. Ancak bazi sigorta turleri ya mevcut olmadigindan ya da ¢ok pahali
oldugundan her tirli riske karsi sigorta yapamayiz.

Asagidaki konuda sigorta tirlerini daha detayli gérecegiz.

Sigorta Tiirleri

Bireyler icin en iyi bilinen sigorta tirleri mal ve kaza sigortasi, hayat sigortasi ve saglhk
sigortasidir. Sigorta ihtiyaclarimizi anlamak, kullanmamiz gereken sigorta tiirlini belirlemede
onemlidir.

Mal ve kaza sigortasi, mulkiyeti sigortalamak igin kullanilir ve bu nedenle otomobil sigortasi ve
konut sigortasindan olusur. Otomobil sigortasi, otomobilin hasar gormesine karsi sigorta saglar.
Bu sayede ana varligimiz olan arabayi korurken, ayni zamanda kaza nedeniyle olusabilecek
harcamalarimizi da sinirlandirmis oluruz. Eger arabamiz bir kaza sonucu hasar gorirse sigorta
sirketi bize arabayl tamir etmemiz igin gerekli parayi verir. Benzer sekilde konut poligesi de
evimizde olusan zararlari karsilar. Ornegin evimiz yangin ya da deprem nedeniyle hasar gériirse
sigorta sirketinden tamir parasini aliriz. Hasarin maliyeti 100.000 € ise, sigorta sirketi bize bu
100.000 €'yu 6deyecektir.

Saglik sigortasi saglik masraflarimizi karsilar. Geng ve saglikli oldugumuzda her ne kadar saglik
sigortasli gereksiz gibi gériinse de kesinlikle gbz ardi edilmemelidir. Saghgimiza olumsuz bir sey
gelmesi durumunda bu sigorta, harcamalarimizi sinirlandirarak gerekli tibbi bakimi almamizi
saglar. Saglik sigortamiz olmazsa, biylk tutarh saghk harcamalar servetimizin cogunu hizla
ortadan kaldirabilir.

Hayat sigortasi, 6lim durumunda belirli bir kisiye 6deme yapilmasini saglar. 500.000€
tutarindaki police, 6lim durumunda sigortalinin 500.000€ alacagi anlamina gelir. Hayat
sigortasi, aileyi gecindiren bir kisinin 6lmesi durumunda ailenin finansal durumunu korumak
acisindan kritik 6neme sahiptir. Eger hi¢ kimse bizim gelirimize bagl degilse, hayat sigortasi
gerekli olmayabilir.
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Yatirim Riskleri

Yatirimlarin  ¢ogunun spekilatif riskler icerdigini, c¢lnki kazan¢ ya da kayipla
sonuglanabilecegini gorduk.

Dolayisiyla yatirrm yapmanin riskli oldugu agiktir. Diger bir ifadeyle, yatirrm yaptigimizda
paramizi kaybetme ihtimalimiz vardir.

Genel olarak yatirimlarimiza iliskin iki tir riskle karsi karsiyayiz. Bunlara gesitlendirilebilir ve
cesitlendirilemeyen riskler denir.

Bu riskler arasindaki farki anlamak igin bir 6rnege bakalim.

Bir ticari firma kurmak istedigimizi varsayalim. Semsiye ve dondurma isletmeleri hakkinda daha
once verdigimiz 6rnegi hatirlayalim. Yagmur semsiye isine yardimci olurken, glines 15181 ve sicak
hava da dondurma isine yardimci olur.

Bu isletmelerden birine yatirim yapabiliriz veya her ikisine de yatirim yapabiliriz.

Bunlardan sadece birine yatinm yaparsak semsiye isinde yagmur yagmama ya da dondurma
isinde sicak hava olmamasi riskiyle karsi karsiya kalabiliriz. Bu da para kazanamayacagimiz ve
yatirnm paramizin kaybolacagi anlamina gelecektir.

Her iki ise de yatirnm yaparsak, paramizi bu iki yatirrm arasinda cesitlendirdigimiz anlamina
gelir. Birden fazla ise yatirim yapilarak yagis veya sicak hava olmamasinin riski azalacaktir. Bu
riskler ayni anda gerceklesemeyecegi icin paramizi kaybetmek yerine yine de ortalama bir
miktar para kazanacagiz.

Ancak, her iki isletmeye de yatirrm yapmis olsak da hald kaginamayacagimiz bir risk
bulunmaktadir. Mesela Urettigimiz semsiye ve dondurma insanlar baska Urlinleri tercih ettigi
icin hic talep gormiyorsa bu yatirimlardan para kazanamayacagiz demektir. Bazi riskler ayni
anda tim piyasalari veya isletmeleri etkileyebileceginden o6rnekteki gibi cesitlendirerek
kayiplari azaltmak miimkin degildir. Bu risklere gesitlendirilemeyen riskler denir. insanlar
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cesitlendirilemeyen riskleri daha c¢ok o©nemserler ¢linkl diger riskler cesitlendirilerek
azaltlabilir.

Yatirnm alternatifleri farkli miktarlarda risk ve beklenen getirilere sahiptir. Her bireysel
yatinmci, getirisi cok yiiksek olan ve riski olmayan yatirimlar tercih eder. Ancak bu tir
yatinmlar mevcut degildir. Bir yatirimin riski ne kadar fazlaysa, beklenen getirisi de o kadar
yiiksek olacaktir. Ornegin paramizi tasarruf hesabina yatirdigimizda Modiil 3'te anlattigimiz gibi
faiz geliri elde ederiz. Bu nispeten glivenli bir yatirrmdir. Ancak bunun yerine Bitcoin alirsak, bu
nispeten riskli bir yatirim olacaktir ve sermaye kazanci veya sermaye kaybiyla sonuglanabilir.
Dolayisiyla bu riskli yatirrmdan bankadaki tasarruf hesabimizdan almamiz gereken faiz
gelirinden daha fazlasini kazanmayi bekleriz.

Son s6z olarak Benjamin Franklin'in asagidaki alintisini aklimizda tutmaliyiz.

“Bilgiye yapilan yatirim en iyi getiriyi saglar”

Neler Ogrendik?

e RIiSKLE iLGiLi KAVRAMLAR
e RiSK YONETiIMi METOTLARI
e YATIRIM RiSKLERI

Bu modilde riskin anlamini ve farkl risk tlrlerini 6grendik. Risk yonetimi adimlarini takip
ederek risklerimizi nasil yonetecegimizi 6grendik. Ayrica yatirim risklerini ve yatirimlar ve
getirilerle ilgili farkh risk tlrlerini de 6grendik. Sonu¢ olarak paramizi ve varliklarimizi nasil
koruyacagimizi 6grenmis olduk.

Haydi asagidaki bulmacayi ¢6zelim
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PARAMIZI NASIL KORURUZ BULMACA
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e Cevaplar asagida. Ka¢ dogrumuz var?

BULMACANIN YANITLARI
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e Tebrikler, paramizi nasil koruyacagimizi tartistigimiz Modal 6'y1 tamamladik.

e Moddil 7'de Haklarimizi Nasil Koruyacagimizi 6grenecegiz.
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